
^ 20億訂單在手未來2年盈利有保障 

#疲弱业绩影晌下，PESTECII国 

lit际股价同样软趴趴，在过去 

的12个月，下跌了将近40、目前 

在1.20令吉左右徘徊。 

PESTECH国际是《资汇》长 

期追踪的上市公司，最后一次 

跟进报导是2017年8月28日（第 

443期，标题：PESTECH国际循 

序「柬」进）。 

日前，PESTECH国际首席执行 

员林培川再次接受《资汇》的独家 

专访时指出，公司盈利成长势头虽 
受阻，但衡量该公司表现另一项重 

要指标，是手头上的合约订单，以 

目前20亿令吉的订单来看，未来2 
年不愁没生意做。 

PESTECH国际是国内输 

电网络设施（Power Network 

Infrastructure)的领头羊，业务 

与输电网络和变电站沾边的其他上 

市公司还有罗哈斯德力（R0HAS, 

9741,主板工业股）和益大资源 

(EITA, 5208,主板工业股）o 

询及对2018财政年业绩11年以 

来首次出现萎缩的看法时，林培川 

表示，不能单以净利来诠释公司的 

整体表现，因为公司的净利赚幅仍 

符合内部设下的9%至1U目标。最 

近几年的净利有时表现特出，是因 

为认列建造柬埔寨特许经营权输电 

站带来的额外收入。柬埔寨输电站 
业务的贡献大至上可分为2种，即 
建筑收入和特许经营权收入。 

柬埔寨输电站已在2018年1月 

正式启用，而在输电特许经营权 

下，PESTECH国际持股六成的子公 

司 Diamond Power有限公句在 

首3年每年可分得1225万美元（约 

5120万令吉〉的营收；而从第4年 

幵始，每年收入会增至1S22万美元 

(约花16万令吉），而未来25年的 

总收入达到4亿3750万美元（约18 

亿2900万令吉）。 

他对公司在营收逐年增长的情 

况下，净利赚幅仍可维持在9%-iu 

感到骄傲。现财政年首季净利仅占 

上财政年全年净利16.5%，是否预 

示著PESTECH国际今年净利将连续 

第2年出现衰退？ 

單季業績無法評估全年表現 

他指出，由於PESTECH国际 

的业务性质与一般制造业不同， 

因此不适合以单季业绩来评估全 

年表现。 

「评估PESTECH国际的最佳 

方法，是公司所获得的订单。公 

司目前手中持有20亿令吉工程订 

单，至少能让公司忙上2年，从 
这个角度来看，公司现财政年和 
下一$财政年的盈利前景仍然非 

常亮聊。J 

该公司的业务性质类似建筑公 

司，即按建筑项目的施工进度来认 

列营收，做多少拿多少，不同项目 

的认列进度也会因为不同状况和天 

气等因素，而有所差别。 

另一方面，PESTECH国际的子 

公司PESTECH (柬埔寨〉公司（简 

称PCL)，曾计划要在2018年次季 

在柬埔寨交易所上市，如今上市进 

度却远远落後预期。 

他解释说，柬埔寨交易所是在 

去年7月原则上批准PCL公司的上市 

申请，PCL公司目前正与兴业印支 

半岛证券公司携手寻找基石投资者 

(Cornerstone Investors)，相 

信能够在现财政年顺利上市。 

「虽然PCL上市后对PESTECH国 

际的盈利贡献会降减，但是，却能 

够提高公司在柬埔寨的名声，并照 
亮公司在印支半岛的前景。pci/A 
司上市后，PESTECH国际仍持有PCL 

公司至少60%的股权。」 

早前，PESTECH国际曾经宣 

布，PCL公司预计可从首次公开售 

股（IP0)中，筹得20：30万美元或 

8465万令吉。 

富时综指期货合约行情 ：(1月23日） 

合约月份 闭市 涨/跌 结算价 开市 最高最低成交量 未平仓 
19年1月 1694.5 -4.5 1699.0 1694.0 1696.5 1689.5 7155 27480 

19年2月 1695.0 -3.5 1698.5 1693.5 1696.0 1690.0 442 1154 

19年3月 1689.5 -4.5 1694.0 1691.0 1691.0 1686.5 45 540 

19年6月 1682.5 -3.5 1686.0 1683.0 1683.0 1679.0 22 198 

總數 --------

综指现货与期货比一比 

富时综指 收市 起落(点） 开市 最高 最低 
现货 1688.14 -13.98 1690.76 1691.23 

1694.00 1696.50 

1680.84 

1689.50 1月份期货 1694.50 -4. 50 

1690.76 1691.23 
1694.00 1696.50 

1680.84 

1689.50 

截至1月23日， 期货贴水6.36 (点) 
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PESTECII国际首席执行员 

PESTECH国际股价走势 
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PEGSS国际过去5年业绩（单位 
财政年（6月30日结账） 
营业额 
g兑前盈利 
胃盈利赚幅（％) 

I謹赚‘畐{ % )  

『每股盈$ (EPS,仙） 

；f；股股息（DPS,仙） 
备注：结账日期由12月31日改为6月30日， 

2015财政年涵盖18个月业绩。 

0.8 
Dec Jan Feb 

I Q1 19 

百万令吉） 
2019年首季 

124.09 
12.60 

10.15 
9.95 
8.02 
1.30 

2018 
843.06 
92.57 
10.98 
60.57 

7.18 

7.93 

2017 
498.32 
128.30 
25.75 
94.90 
19.04 
12.58 

2016 
517.55 
104.14 
20.12 
69.88 
13.5 
37.53 

2015* 
394.82 
73.14 
18.52 
54.83 
13.89 
39.42 

资料来源:大马交易所 

PESTECH" 

陈智浩I报导 要从事承建.并提供一切与输电（又称配电）有关工程与服务的PESTECH国际 

二tl (PESTECH, 5219,主板贸服股），净利从2012年上市吋的1652万令吉，飙升 

4.50倍，至2017财政年的9092万令吉，复合年均成长高达32.87%。但是，2018财政年净利成长却戛然 

而止，急退36.18%，至6057万令吉。踏人2019财政年，截至去年9月30曰止的首季业绩，再度让市场 

感到措愕，净利从前期的1110万令吉，按年减少10%至995万令吉，只占2018财政年6057万令吉净利的 

16.5%。PESTECH国际的结账円朋是每年的6月30曰。 
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SUMMARIES
^20億訂單在手未來2年盈利有保障
#疲弱业绩影晌下，PESTECII国lit际股价同样软趴趴，在过去的12个月，下跌了将近40、目前在1.20令吉左右徘徊。PESTECH
国际是《资汇》长期追踪的上市公司，最后一次跟进报导是2017年8月28日（第443期，标题：PESTECH国际循序「柬」进）
。日前，PESTECH国际首席执行员林培川再次接受《资汇》的独家专访时指出，公司盈利成长势头虽受阻，但
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