
Provided for client's internal research purposes only. May not be further copied, distributed, sold or published in any form without the prior
consent of the copyright owner.

SS基建计划纷复工
Pestechii纗腰价车败

吉隆坡10日讯I随著各项巨型基建工程复工，Pestech国际 

(PESTECH，5219,主板工业股）作为国内唯一具备铁道电气化（rail 

electrification)技术的企业，接下来的业绩和股价前景均受看好。

Pestech国际周三延续近曰来 

的涨势，起4仙或2.92%，以1.41 

令吉挂收，全天成交量为275万 

股。

肯纳格研究分析员指出， 

Pestech国际在进入本月后，股价 

已涨了23%以上，同时交易量高 

企，相信是受到巴生谷双轨火车 

次阶段升级计划（KVDT 2 )和东 

海岸铁道计划（ECRL )即将复工 

的带动。分析员称，希盟政府上 

台后，检讨及重谈多项基建项目 

以降低成本，导致许多工程合约 

延后颁发，是Pestech国际在2018 

年月免价受压的原因之一。

「如今新政府已掌权1年， 

接下来我们应可见到更多的工程 

合约被颁发。」

独家技术占优势

又通部长陆兆福在周一（8 

日）宣布，ECRL将在本月25日复 

工，他亦在周二的国会问答环节 

中透露，KVDT 2项目的原有承包 

商一Dhaya Maju LTAT以降低成本 

的代价，重获相关项目合约。

分析员指出，考虑到Pestech 

国际的技术能力，该公司赢得上 

述基建计划相关合约的可能性不

低，而且此前价值3亿1800万令 

吉的KVDT 1电气工程合约正是由 

该公司获得。

同时他指出，虽然KVDT 2 

和ECRL电气工程合约的价值未确 

认，若Pestech国际成功得标，其 

手上的订单价值料从18亿令吉， 

增加40%到50%。另外，该分析员 

表示，投资者纷纷预期，Pestech 

国际将在2019财政年末季（截至 

6月30日止）交出强劲业绩，也是 

该股近期走强的其中一个原因。

分析员称，Pestech国际在现 

财政年上半年因季节性因素而交 

出低迷业绩，不过第3季核心净利 

按季劲扬83%，至2120万令吉。

分析员预测，该公司末季核 

心净利将会更强劲，达3500万至

4000万令吉，因其柬埔寨工程必 

须赶在下半年雨季来临前完成， 

以符合原定的工程时间表。

目标价大幅上调

至于本地的铁道电气化工 

程，分析员表示，KVDT 1与捷运2 

号线（MRT 2 )项目进展顺利，应 

可推高Pestech国际接下来认列的 

收入。他相信，Pestech国际可以 

在2019和2020财政年达到他预测 

的盈利表现，即7960万令吉与1亿 

零420万令吉。

整体而言，分析员对Pestech 

国际前景乐观，保持其「跑赢 

大市」评级及把目标价从此前的 

1.40令吉，大幅上调到2令吉。
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